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Снижен кредитный рейтинг ООО «Абсолют Офис»
14  августа 2015 года РА «Эксперт-Рейтинг» приняло решение о снижении кредитного рейтинга облигаций ООО «Абсолют Офис» (код ЕГРПОУ 32556671) до уровня uaВВ-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaВВ- характеризуется ниже чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими компаниями. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Агентство обновило кредитный рейтинг после анализа финансовой отчетности, регулярной и особенной информации эмитента ООО «Абсолют Офис» за первое полугодие 2015 года.

Таблица 1
Показатели ООО «Абсолют Офис»  (тыс. грн., п.п., %)
	Показатели
	I полугодие
2015 г.

(30.06.2015 г.)
	I полугодие
2014 г.
(30.06.2014 г.)
	Изменение 
	Темп прироста 

	Активы
	134 774,0
	151 839,0
	-17 065,0
	-11,24%

	Дебиторская задолженность (долгосрочная и краткосрочная)
	107 386,0
	110 084,0
	-2 698,0
	-2,45%

	Кредиторская задолженность (долгосрочная и краткосрочная)
	40 270,0
	54 428,0
	-14 158,0
	-26,01%

	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	266,67%
	202,26%
	64,41п.п.
	-

	Собственный капитал
	94 498,0
	97 409,0
	-2 911,0
	-2,99%

	Валовые обязательства
	40 276,0
	54 430,0
	-14 154,0
	-26,00%

	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	234,63%
	178,96%
	55,66п.п.
	-

	Доход от реализации продукции
	5 163,0
	6 368,0
	-1 205,0
	-18,92%

	Финансовый результат от операционной деятельности
	235,0
	1 232,0
	-997,0
	-80,93%

	Чистая прибыль (убыток)
	-248,0
	164,0
	-412,0
	-

	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	-0,262%
	0,168%
	-0,43п.п.
	-

	Рентабельность активов (ROА)
	-0,184%
	0,108%
	-0,29п.п.
	-

	Рентабельность продаж (ROS)
	4,55%
	19,35%
	-14,80п.п.
	-

	EBIT
	304,0
	1 239,0
	-935,0
	-75,46%

	EBITDA
	305,0
	1 240,0
	-935,0
	-75,40%

	Соотношение между EBITDA и обязательствами
	0,76%
	2,28%
	-1,52п.п.
	-


Источник: Данные компании, расчеты РА «Эксперт-Рейтинг»

1. Активы ООО «Абсолют Офис» за период с 30.06.2014 года по 30.06.2015 года сократились на 11,24 % что соответствует 17,07 млн. грн. Собственный капитал за тот же период сократился на 2,91 млн. грн (2,99%). Снижение обязательств было более ощутимым – 14,15 млн. грн. (или на 26%). Итогом данных изменений стало повышение коэффициента автономии на 55,66 п.п. до уровня 234,63%.

2. Дебиторская задолженность Компании снизилась в анализируемом периоде на 2,7 млн. грн. и на конец первого полугодия 2015 года составила 107,39 млн. грн., тогда как общий объем активов - 134,77 млн. грн. А значит, Компания отвлекает из оборота чрезмерно большой объем средств, замораживая их в дебиторской задолженности. Кредиторская задолженность снизилась на 26,01% и составила 40,27 млн. грн. Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью выросло на 64,41 п.п. и составило 266,67%. Значительный объем дебиторской задолженности является одним из основных факторов, который оказывает негативное влияние на кредитный рейтинг Компании.
3. Валовой доход, полученный Компанией в первом полугодии 2015 года, сократился на 18,92 % относительно показателя первого полугодия 2014 года. На фоне снижения валового дохода рост административных затрат Компании  привел к снижению на 80,93% финансового результата от операционной деятельности. По итогам первого полугодия 2015 года Компания заработала убыток в размере 0,25 млн. грн., тогда как по итогам первого полугодия 2014 была зафиксирована чистая прибыль в размере 0,16 млн. грн.

Проанализировав отчетность Компании ООО «Абсолют Офис» по итогам первого полугодия 2015 года, Агентство отмечает сокращение активов, чрезмерно высокую дебиторскую задолженность, отрицательный финансовый результат. Среди положительных факторов - Компания продолжает поддерживать большой запас собственного капитала. 
Аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг»
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