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Пресс-релиз 
 

РА «Эксперт-Рейтинг» снижает кредитный рейтинг облигаций  
ООО «Лизинг ИТ-СПВ» 

 
15 апреля 2014 года рейтинговый комитет РА «Эксперт-Рейтинг» принял решение о снижении 

кредитного рейтинга облигаций лизинговой компании ООО «Лизинг ИТ-СПВ» (ЕГРПОУ 35322510) до 
уровня uaВВВ-. Оставляя кредитный рейтинг облигаций эмитента на инвестиционном уровне 
аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг» руководствовалась данными об эффективности 
управления лизинговым портфелем ООО «Лизинг ИТ-СПВ», основными показателями деятельности 
ЧАО «Лизинг ИТ» по итогам 2013 года, а также ухудшением ситуации в Украине для основных 
продавцов импортной продукции после девальвации гривны. 

Таблица 1 
Основные показатели лизингового портфеля на балансе  

ООО «Лизинг ИТ-СПВ» (грн., %) 

Показатели 
2013г. 

(31.12.2013) 
2012г. 

(31.12.2012) 
Изменение за 
2012-2013 гг. 

Темп прироста 
показателей 2012 – 

2013г.г. 

1. Обороты по портфелю         

Количество сделок за период 4 862 7 913 -3 051 -38,6% 

Объем сделок за период   (тыс. грн) 31 324,5 39 748,3 -8 423,8 -21,2% 

Доля домохозяйств в общем объеме сделок (%) 95,9 98,1 -2,2 п.п. - 

Средняя сумма сделки за период (тыс. грн) 6,4 5,0 1,4 28,0% 

2. Характеристики портфеля     

Задолженность клиентов по портфелю всего  (тыс. грн) 20 385,4 18 592, 8 1 792,6 9,6% 

Доля домохозяйств в общем объеме задолженности  (%) 96,0 98,0 -2 п.п. - 

Эффективная ставка, средневзвешенная (%) 118,6 123,5 -4,9 п.п. - 

Доля просроченной более чем на 90 дней задолженности в 
портфеле (%)* 

8,3 6,5 1,8 п.п. - 

Уровень списаний, % 17,1 16,9 0,2 п.п. - 
*   с июля 2011 года  компания рассчитывает показатель NPL (non-performing loans)  ˃90 дней; Задолженность свыше 360 дней подлежит списанию. 

Источник: Данные компании ООО «Лизинг ИТ-СПВ», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 

 
1. В 2013 году Компании удалось увеличить лизинговый портфель на 1,793 млн. грн. 

показатель суммы средней лизинговой сделки проведенной Компанией увеличился на 28,0% в 
сравнении с 2012 годом. Общее число проведенных в 2013 году сделок составило 4 862, что меньше, 
чем было проведено в 2012 году на 3 051 сделку. Поскольку в отчетном периоде Компания 
концентрировалась на сделках в высокодоходном сегменте, то сокращение их числа было ожидаемым.  

 
2.  Снижение ставок с 125% годовых до уровня около 100% годовых, осуществляемое 

Компанией в 2013 году с целью увеличения числа сделок, помогло нивелировать сокращение их числа 
из-за общего снижения покупательского спроса, вследствие сложной экономической ситуации в 
Украине.  На протяжении всего 2013 года компания ощущала дефицит ресурсов, обострившийся в 
последние месяцы года в том числе из-за политических событий, который и сдерживал рост бизнеса в 
2013 году. Внешние политические события первых месяцев 2014 года негативно отразились на 
деятельности Компании – это отразилось как в сокращении количества проведенных сделок, так и в 
затруднении с размещением облигаций Компании на рынке для обеспечения ее операционной 
деятельности.  Негативное влияние на Компанию оказало вступление в силу Закона Украины «Про 
депозитарную систему Украины», которое лишило возможности в проведении биржевых сделок 
эмитентом напрямую. 
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Таблица 2  
Консолидированные показатели деятельности ЧАО «Лизинг ИТ» и 

 ООО «Лизинг ИТ-СПВ»*(тыс. грн., %, п.п.) 
Показатели 

2013г. 
(31.12.2013) 

2012г. 
(31.12.2012) 

Изменение за 
2012-2013 гг. 

Темп прироста, %,  
2012-  2013 гг. 

Балансовые показатели:     

Активы 39 243 30 669 8 574 28,0% 

Основные средства по остаточной стоимости 6 317 6 323 -7 -0,1% 

Обязательства 27 855 20 650 7 205 34,9% 

Собственный капитал 11 388 10 019 1 369 13,7% 

Уставный фонд 3 543 3 543 - - 

Задолженность по выплате за оборудование 20 385 15 040 5 345 35,5% 

Финансовые результаты:     

Доходы, всего** 17 070 11 256 5 814 51,7% 

в том числе:  

финансовые доходы 6 557 6 953 -396 -5,7% 

штрафы 8 078 2 868 5 210 181,7% 

другие доходы 2 435 1 435 1 000 69,7% 

Расходы, всего 15 475 11 179 4 296 38,4% 

в том числе:  

операционные расходы 7 943 6 708 1 235 18,4% 

финансовые расходы 7 715 4 471 3 244 72,6% 

Сумма прибыли от операционной и финансовой 
деятельности до налогов 

5 50 -45 -90,0% 

Чистая прибыль 1 411 27 1 384 5125,9% 

Коэффициенты:     

Соотношение между собственным капиталом и активами 29,0% 33,9% -4,9п.п. - 

Рентабельность собственного капитала (ROE) 12,4% 2,8% 9,6п.п. - 

Рентабельность активов (ROA) 3,6% 0,9% 2,7п.п. - 
*Консолидированные балансовые и финансовые показатели состоят из показателей компании-эмитента ООО «Лизинг ИТ-СПВ» и компании-поручителя по облигационному 
выпуску – ЧАО «Лизинг ИТ». 
** Ключевым видом деятельности Компании является финансовый лизинг. В связи с этим, процентные доходы, получаемые, от данной деятельности расцениваются Компанией как 
операционные. В расчёте экономических коэффициентов данные финансовые доходы отнесены к доходам от операционной деятельности. 

Источник: Данные компании ЧАО «Лизинг ИТ» и ООО «Лизинг ИТ-СПВ», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
 

3. Исходя из показателей консолидированного баланса, обязательства Компаний за 2013 год 
выросли  на 7,205 млн. грн. или  34,89% относительно 2012 года. Темп прироста показателя 
собственного капитала составил 13,7% (1,369 млн. грн.).  Общий прирост активов, в 2013 году 
составил 28% (8,574 млн. грн.). В результате, соотношение между собственным капиталом и активами, 
снизилось на 4,9 п.п. и составил 29,0 %. 

 

4. Анализ консолидированных данных Компаний в 2013 году - доходы выросли более чем 
наполовину относительно 2012 года и составили 17,070 млн. грн. Затраты повысились на 38,4%, 
составив 15,475 млн. грн. Всего же в 2013 году Компаниям удалось заработать 1,411 млн. грн. чистой 
прибыли, тогда как по итогам 2012 года лишь 0,027 млн. грн. 

 

5. На протяжении 2013 года, как и в предыдущие года, эмитент вовремя и в полном объеме 
выполнял обязательства перед инвесторами по выплате купонного дохода по облигациям серии В из 
расчета 25% годовых, так общая сумма, направленная на выплату купонного дохода в 2013 году, 
составила 4,67 млн. грн. 

 

Агентство обращает внимание, что в целом 2013 год эмитент закончил с позитивными 
результатами. Однако уже в 2014 году ему приходиться сталкиваться с негативными последствиями 
макроэкономической нестабильности на украинском рынке:  

• кризисом ликвидности в банковском и финансовом секторе; 
• ростом цен на импортные товары, которые являются предметом лизинга и которые дорожают 

из-за девальвации гривны; 
• падением спроса на импортные товары со стороны населения стабильность доходов которого 

падает. 
По мнению Агентства, Группа компаний «Лизинг ИТ» имеет все возможности для 

противостояния кризисным явлениям в случае поддержки Компании держателями ее облигаций. Более 
того, некоторые кризисные факторы позволяют эмитенту извлечь выгоду из рыночной ситуации. 
Например, уход ряда банков из-за кризиса ликвидности, из сектора потребительского кредитования 
может позволить эмитенту нарастить свою долю на этом рынке на выгодных условиях. Однако в 
ближайшие месяцы Агентство прогнозирует резкое сокращение продаж в импортозависимых отраслях 
в частности в IT-индустрии, что безусловно отразиться на всех участниках этого сектора экономики. 
  

 Аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг» 


