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Пресс-релиз 
 

РА «Эксперт-Рейтинг» подтверждает рейтинг Частного акционерного общества  
КУА «Национальный резерв» на уровне uaВВВ+.amc 

 
РА «Эксперт-Рейтинг» подтверждает инфраструктурный рейтинг компании по 

управлению активами Частное акционерное общество  КУА «Национальный резерв» (код 
ЕГРПОУ 22904759) на уровне uaВВВ+.amc (хороший уровень надежности). 

Таблица 1 
Основные показатели деятельности КУА «Национальный резерв» за 2010–2011 гг. 

Показатели 
Первое полугодие 
2011 (01.07.2011) 

Первое полугодие 
2010 (01.07.2010) 

Изменение за 
2010-2011 

Темп 
прироста 
2010-2011 

Чистые активы под управлением КУА всего, тыс. грн. 298753 280192 18 561,00 6,62 

Ежегодный темп изменения чистых активов под 
управлением КУА, тыс. грн. 6,62 44,04 -37,42 -84,96 

Чистые активы публичных фондов, тыс. грн. 4174 2666 1 508,00 56,56 

Количество фондов под управлением (шт.) 31 31 0,00 0,00 

Собственный капитал, тыс. грн. 122938 122993 -55,00 -0,04 

Уставный фонд, тыс. грн. 8600 8600 0,00 0,00 

Выручка, тыс. грн. 494 429 65,00 15,15 

Административные затраты, тыс. грн. 582 428 154,00 35,98 

Чистая прибыль (убыток), тыс. грн. -85 -24 -61,00 254,17 

Рентабельность собственного капитала -0,000691405 -0,000195133 0,00 254,33 

Источник: данные КУА «Национальный резерв», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
 
 Подтверждая инфраструктурный рейтинг КУА «Национальный резерв», Агентство 
руководствовалось следующими выводами: 
 

1. За первое полугодие 2011 года чистые активы под управлением КУА «Национальный 
резерв» выросли на 6,62%. При этом чистые активы публичных фондов под управлением КУА 
выросли на 56,56% в сравнении с 01.07.2010 года, количество фондов осталось неизменным: 
под управлением КУА находился 31 фонд. Резкий рост активов публичных фондов вызван 
исключительно плодотворной работой отдела продаж компании. Появился ряд новых крупных 
клиентов в НПФ. Удельный вес чистых активов публичных фондов в общем объеме чистых 
активов под управлением вырос с 0,95% на 01.07.2010 до 1,4% на 01.07.2011 года. 

 
2. В первом полугодии 2011 года КУА «Национальный резерв» получила убыток в 

размере 85000 грн., за тот же период 2010 года убыток составил 24000 грн. При размере 
собственного капитала 123 млн. грн. уровень убыточности первого полугодия 2011 года 
является не существенным и не несет никой угрозы для платежеспособности компании и 
прерывания ее бизнес-процессов. В тоже время Агентство обращает внимание на рост 
административных затрат в первом полугодии 2011 года на 36% или на 154 000 грн. в 
сравнении с аналогичным периодом 2010 года. Рост вызван затратами на проведение 
исследования рынка в сегменте негосударственного пенсионного обеспечения. Тем самым 
компания подтверждает свою рыночную позицию, ориентированную на развитие НПФ. 

 
3. Как показал анализ доходности по 8 публичным фондам КУА, в первом полугодии 

2011 года средняя доходность составила 3,82%. Самую высокую доходность показал НПФ 
«Резерв Запорожья» (+6,42%). Самая низкая доходность была зафиксирована по Паевому 
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инвестиционному фонду «Уилис» на уровне (-0,67%). По мнению Агентства, низкий уровень 
доходности фондов в первом полугодии 2011 года (ниже 10% годовых) — это общая проблема 
большенства КУА, работающих с публичными фондами. Основной причиной низкой 
доходности фондов стала ситуация на фондовом рынке Украины (табл. 2). 

Таблица 2 
Данные о доходности «рыночных» фондов под управлением  
КУА «Национальный резерв» и стоимости чистых активов 

Показатели 
Доходность с начала 

деятельности 

Доходность за первое 
полугодие 

 2011, % 

Доходность за первое 
полугодие 

2010, % 

Стоимость чистых 
активов, тыс грн 

на 01.07.2011 

НПФ «Резерв Тернопольщины» 44,3 3,94 2,71 353,6 

НПФ «Резерв Ровенщины» 20,45 4,28 2,51 894,1 

НПФ «Столичный резерв» 13,16 3,6 3,96 193,5 

НПФ «Резерв Запорожья» 26,26 6,42 6,0 85,3 

НПФ «Черноморский резерв» 30,02 4,77 5,59 97,8 

НПФ «Энергорезерв» 36,05 3,88 4,86 170,3 

НПФ «Первый профсоюзный» 19,31 4,3 -0,34 867,4 

Паевой инвестиционный фонд «Улисс» 34,32 -0,67 17,57 1245 

Средняя: 27,98 3,82 5,35 488,375 

Источник: данные КУА «Национальный резерв», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
 

Аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг» 


