
 
                                                   

 

    
Мы делаем рынки лучше!  

www.expert-rating.com 

 
Україна, 04073, м. Київ, пров. 
Куренівський, 15, офіс 29 
тел.:  +38 (044) 227-60-74 
general@expert-rating.com 
www.expert-rating.com         
 

 

 
Office. 29, 15 Kurenivs’kyi Ln.,  
Kyiv, 04073, Ukraine  
Tеl.: +38 (044) 227-60-74 
general@expert-rating.com  
www.expert-rating.com 

  
09.07.2014 

ПРЕСС-РЕЛИЗ 
 

Инфраструктурный рейтинг Частного акционерного общества КУА 
«Национальный резерв» подтвержден на уровне uaА.amc 

 
9 июля 2014 года, рейтинговый комитет РА «Эксперт-Рейтинг» принял решение 

обновить инфраструктурный рейтинг Частного акционерного общества Компании по 
управлению активами «Национальный резерв» (код ЕГРПОУ 22904759) на уровне uaA.amc 
(хороший уровень надежности) по национальной шкале. Подтверждая рейтинг на таком 
уровне, Агентство руководствовалось результатами анализа работы Компании за первый 
квартал 2014 года. 

Таблица 1 
Основные показатели деятельности  

ЧАО КУА «Национальный резерв» за первый квартал 2014 года 

Показатели 
1 квартал 2014 

года 
(01.04.2014) 

1 квартал 2013 
года 

 (01.04.2013) 

Изменение за 
2013-2014 

Темп прироста 
2013-2014 

Чистые активы под управлением КУА всего, тыс. грн. 462870 392582 70288 17.90% 

Ежегодный темп изменения чистых активов под управлением 
КУА, тыс. грн. 

70288 61042.9 9245.1 15.15% 

Чистые активы «рыночных» фондов, тыс. грн. 43197.38 34588.78 8608.6 24.89% 

Количество фондов под управлением (шт.) 28 28 0 - 

Собственный капитал, тыс. грн. 159 451 159453 -2 - 

Уставный фонд, тыс. грн. 8600 8600 0 - 

Выручка, тыс. грн. 433 358 75 20.95% 

Административные затраты, тыс. грн. 406 283 123 43.46% 

Чистая прибыль (убыток), тыс. грн. 37 91 -54 -59.34% 

Рентабельность собственного капитала, % 0.02% 0.06% -0.04 п.п. - 

Источник: данные КУА «Национальный резерв», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
   

1. За последние 12 месяцев (в период с 01.04.2013г. по 01.04.2014г.) показатели деловой 
активности Компании продемонстрировали заметный рост. Так, чистые активы под 
управлением КУА выросли с 392,58 млн. грн. до 462,87 млн. грн., или на 17,9%. Учитывая тот 
факт, что за период с 01.04.2013 по 01.04.2014 количество фондов под управлением Компании 
не изменилось, чистые активы «рыночных» фондов увеличились на 24,89%: с 34,59 млн. грн. 
до 43,2 млн. грн. 

В условиях сложной экономической ситуации в стране рост объемов бизнеса является 
достижением менеджмента КУА.   

 
2. За период с 01.04.2013г. по 01.04.2014г балансовые показатели остались почти 

неизменными. Объем собственного капитала снизился только на 2 тыс. грн. и по состоянию на 
конец первого квартала 2014 года составил 159,45 млн. грн. Уставный фонд поддерживается 
Компанией на том же уровне – 8,6 млн. грн. 

 
3. За первые три месяца 2014 года выручка Компании составила 433 тыс. грн., что на 

20,95% выше аналогичного показателя 2013 года. В то же время, выросли и административные 
затраты: с 283 тыс. грн. до 406 тыс. грн., или на 43,46%. Опережающие темпы роста объема 
административных затрат над полученной выручкой повлияли на чистую прибыль Компании 
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по управлению активами. Так, за первый квартал 2014 года КУА «Национальный резерв» 
получила 37 тыс. грн. чистой прибыли, что на 59,34% ниже объема прибыли за первый 
квартал 2013 года. 

 
4. В Таблице 2 представлены 8 «рыночно ориентированных» фондов, чья средняя 

доходность продемонстрировала положительное значение, хоть и незначительное. По 
результатам работы большинства фондов наблюдается доходность. В то же время, за первый 
квартал текущего года рыночные индикаторы – фондовые индексы UX и PFTS 
продемонстрировали следующие результаты: 13,18% и 29,77%. Агентство напоминает, что в 
Украине структура активов НПФ регламентирована законодательством, поэтому НПФ 
нечувствительны к всплескам динамики ключевых фондовых индексов в краткосрочном 
периоде. 

Таблица 2 
Данные о доходности «рыночных» фондов под управлением КУА «Национальный 

резерв» и стоимости чистых активов (тыс. грн., %) 

Показатели 
Доходность  
за I квартал 
2014 года, % 

Доходность  
за I квартал 
2013 года, % 

Доходность с 
начала 

деятельности, % 

Стоимость 
чистых активов 

на 01.04.2014, 
тыс. грн.  

НПФ «Резерв Тернопольщины» 1.54 2.55 89.72 608.8 

НПФ «Резерв Ровенщины» 4.58 2.6 61.35 2 660.7 

НПФ «Столичный резерв» 2.13 2.58 50.27 700.6 

НПФ «Резерв Запорожья» -5.73 0.27 54.74 36.6 

НПФ «Черноморский резерв» -1.52 1.6 67.05 42.1 

НПФ «Резерв Слобожанщины» -0.11 2.29 27.01 336.6 

Паевой инвестиционный фонд «Улисс» 5.95 2.21 61.79 1 617.9 

Паевой инвестиционный фонд «ПИ» 12.09 -1.25 33.11 37 217.8 

Средняя: 2.37 1.61 55.63 5 402.7 

Источник: данные КУА «Национальный резерв», расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
 

Проведя анализ деятельности КУА «Национальный резерв», Агентство отмечает 
следующие факторы, повлиявшие на рейтинговую оценку: рост показателей деловой 
активности, а также положительные результаты работы большинства «рыночных» фондов и 
НПФ в сложных экономических условиях.    

 
Аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг» 


