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Пресс-релиз 

РА «Эксперт-Рейтинг» подтверждает рейтинг АО «КУА АПФ «УкрСиб Эссет 
Менеджмент» на уровне uaAA+.amc 

04 июля 2013 года на заседании рейтингового комитета РА «Эксперт-Рейтинг» было 
принято решение подтвердить инфраструктурный рейтинг АО «КУА АПФ «УкрСиб Эссет 
Менеджмент» (код ЕГРПОУ 32799200) на уровне uaAA+.amc (очень высокий уровень 
надежности). Решение о подтверждении рейтинга принималось на основе результатов работы 
Компании в 1 квартале 2013 года. 

Таблица 1 
Основные показатели деятельности компании  

АО КУА-АПФ «УкрСибЭссет Менеджмент» за 1 квартал 2013 г. (тыс. грн., %, п.п) 
Показатели 2013 г. 

(01.04.2013) 
2012 г. 

(01.04.2012) 
Изменение за 
2012-2013 гг. 

Темп прироста 
2012-2013 гг., % 

Чистые активы под управлением КУА всего, тыс. грн. 716 627 666 158 50 469 7,58% 
в т.ч. чистые активы НПФ под управлением КУА, 
тыс. грн 

16 779 5 933 10 846 182,82% 

Темп изменения чистых активов под управлением 
КУА за I квартал, тыс. грн. 

29 635 18 857 10 778 - 

Чистые активы публичных фондов, тыс. грн. 87 490 81 179 6 311 7,77% 
Количество фондов под управлением (шт.) 14 12 2 - 
в т.ч. количество НПФ под управлением (шт.) 1 1 0 - 
Собственный капитал, тыс. грн. 56 100 60 615 -4 515 -7,45% 
Уставный фонд, тыс. грн. 50 000 50 000 0 - 
Выручка, тыс. грн. 904 1 043 -139 -13,33% 
Административные затраты, тыс. грн. 1 749 1 611 138 8,57% 
Чистая прибыль (убыток), тыс. грн. 5 593 10 111* -4 518 -44,68% 
Рентабельность собственного капитала 9,9% 17% -7,1 п.п. - 

Источник: данные Компании, расчеты РА «Эксперт-Рейтинг» 
Примечание: *- Без учета влияния оборота по группе BNP Paribas в Украине 

 
1. Число фондов под управлением Компании на конец первого квартала 2013 года 

составило 14 фондов, увеличившись на 2 фонда в сравнении с данными первого квартала 2012 
года. Также, в период с 31.03.2012г. по 31.03.2013г. увеличились чистые активы под 
управлением КУА на 7,58% до 716,627 млн. грн. Чистые активы НПФ и публичных фондов 
также продемонстрировали рост. Так, активы НПФ по состоянию на 01.04.2013г. составили 
16,779 млн. грн., что в 2,8 раза превышает показатель 2012 года. Чистые активы публичных 
фондов за тот же период выросли с 81,179 млн. грн. до 87,49 млн. грн., т.е. на 7,77%.  

 
2. В период с 01.04.2012г. по 01.04.2013г. объем собственного капитала КУА снизился на 

7,45% до 56,1 млн. грн. Выручка за первые три месяца 2013 года составила 904 тыс. грн., что на 
139 тыс. грн. меньше, чем за аналогичный период 2012 года. В то же время, административные 
затраты за 1 квартал 2013 года по сравнению с тем же периодом 2012 года выросли на 8,57% до 
1,749 млн. грн. Объем чистой прибыли за первый квартал текущего года составил 5,593 млн. 
грн., а показатель рентабельности собственного капитала – 9,9%. Сокращение показателей 
деловой активности и прибыльности Компании на фоне ситуации на украинском фондовом 
рынке выглядит закономерным и предсказуемым. 

 
3. По итогам первого квартала 2013 года количество публичных фондов под 

управлением КУА «УкрСиб Эссет Менеджмент» сократилось на три фонда в связи с 
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окончанием срока их деятельности. В результате, средневзвешенное значение доходности 
четырех имеющихся «рыночных» фондов за 1 квартал 2013 года составило 14,99% против 
убыточности в 10,08% за аналогичный период 2012 года. Ключевые фондовые индексы UX и  
PFTS за тот же период продемонстрировали убыточность в 7,2% и 1,84%, соответственно. 
Лучший результат деятельности продемонстрировал закрытый недиверсифицированный 
корпоративный фонд «УкрСиб Фонд недвижимости», чья квартальная доходность составила 
27,74%, что в условиях падения отечественного рынка заслуживает внимания инвесторов.  

  
Таблица 2 

Данные о доходности «рыночных» фондов под управлением АО КУА-АПФ «УкрСибЭссет 
Менеджмент», стоимости чистых активов по итогам 1 квартала 2013 года (тыс. грн., %) 

Название фондов 
Доходность с 

начала 
деятельности, % 

Доходность 
за 1 квартал 2013 

 года, % 

Доходность за 1 
квартал 2012 

года, % 

Стоимость чистых 
активов на 

01.04.2013,тыс. грн 
АТ «ЗНКІФ «Прискорення» 5,02% 8,69% 8,3 6 595 
АТ «ЗНКІФ «УкрСиб Фонд нерухомості» -3,67% 27,74% -202,61 7 476 
ПДІФ ВТ "УкрСиб А-ВІСТА" -3,10% 2,92% 24,08 74 
ПНІФ ЗТ"УкрСиб Стабільні інвестиції 2" 11,19% 14,06% 10,86 57 000 
Средневзвешенное значение: 9,04% 14,99% -10,08% 17 786 

 
Примечание: **- фонды АТ «ЗНКІФ «УкрСиб Індексний», АТ «ЗНКІФ «УкрСиб Динамічний дохід», АТ «ЗНКІФ «УкрСиб Стабільний дохід 2» 
находятся на стадии ликвидации в связи с окончанием срока деятельности 
 
Источник: данные Компании, расчеты РА «Эксперт-Рейтинг»  

 
Проанализировав деятельность Компании по управлению активами, Агентство отмечает 

ряд позитивных факторов в ее деятельности: 
- прирост чистых активов под управлением, в т.ч. публичных фондов и НПФ; 
- наличие позитивной доходности у «рыночных» фондов при неблагоприятной рыночной 

конъюнктуре; 
- наличие чистой прибыли у КУА по итогам первых трех месяцев 2013 года. 
 
Вышеуказанные факторы подтверждают высокий рейтинг АО «КУА АПФ «УкрСиб 

Эссет Менеджмент» и высокий уровень сопротивляемости Компании неблагоприятной 
рыночной конъюнктуре. 

Аналитическая служба РА «Эксперт-Рейтинг» 


